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Deloitte.

« Juncal 1385, Piso 11
Montevider, 11000
Uruguay

Tel: +598 2916 0756
Fax: +598 2316 3317
whvw.deloitte. com/uy

Informe de auditoria independiente

Senores Directores
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

Hemos auditado los estados contables de Banco Comercial S.A.- Fondo de Recuperacién del Patrimonio
Bancario (en liquidacion) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo y
de evolucidn de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAR), administradora de la liquidacion de Banco
Comercial 5.A. - Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario es responsable por la preparacion y la
razonable presentacion de estos estados contables de acuerdo con normas contables establecidas por el
Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, por normas contables analogas a
las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y
presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debido a

fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren gue cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemaos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonabie
acerca de si los estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la
presentacién general de los estados contables

Deloitie se refiere a una 0 mas de las firmas miembros de Deloitte Tauche Tanmatsu Limited, una compaiia privada del Reino
Uride limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada pna como una enlidad unica ¢ independiente y legalmente
separada. Una descripcian detaliada de la estructura legal de Deloitie Tourhe Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede
verse en el sitio web www.deloitte.com/about

Deloitte presta servicias de auditaria, impuestos, consultaria y asescramierto financiero a grganizeciones puablicas y privadas
de dwversas irdustrias, Con ura red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacdades de
cfase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus cligntes & 1ener éxito donde sea que operen.
Aproximadamente 195.000 profesionales de Deloitte s han <omprometido 3 convertirse en estindar de excelencia.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn patrimonial de Banco Comercial S.A. - Fondo de Recuperacion del
Patrimonio Bancario {en fiquidacion) al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y l0s
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin gue represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinién” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni
cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados contables y aquellos que
pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de acuerdo con las
normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de diez
afios por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvié comunicar el estado de
disolucién y liquidacion del mismo.

011458 @

=Luis Rey
Socio, Deloitte 5.C.
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Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de situacién patrimonial

al 31 de diciembre de 2013

(en dolares estadounidenses)

Activo

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Bienes para la venta
Tatal del activo

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo

Obligaciones diversas
Total del pasivo

Cuotapartistas
Patrimonio inicial

Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acurnulados
Resultado del ejercicio
Total de cuotapartistas

Total del pasivo y cuotapartistas
Cuentas de orden y contingencias deudoras

Cuentas de orden y contingencias acreedoras

Nota 2013
3 5.063.393
4 19
5 338.000
5.401.412
6 39916
39916
7 566.483.395
8 {527.182.375)
29.262.993
(55.421.275)
(7.781.242)
5.361.496
5.401.412
10 646.566.785
10 646.566.785

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

/jERCEDES 8010

El informe fechada el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto
Deloitte S.C. ”

—
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JORGE SANCHEZ
Administrador Delegado
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Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de resultados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

Ingresos operativos netos

Ganancias financieras

Resultado venta de bienes para la venta
Otros resultados operativos

Gastos de administracion
Pérdidas por expedientes judiciales
Honorarios profesionales

Servicios contratados

Otros gastos operativos

Resultados diversos

Ganancias por resultados diversos
Reversion de provisiones

Pérdida por constitucidn de previsiones
Otros resultados

Resultados financieros

Diferencia de cambio
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio

Nota 2013

38.952
61912
122.175

223.039

{160)
{47.840)
(13.577)
{76.554)

(138.131)}

26.374
301.123
4 {(8.164.913})

3.792

[fe}

(7.833.624)

2f 37.038
(69.564)

(32.526)

{7.781.242)

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

RCEDES 8010

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto
Deloitte 5.C. J

JORGE SANCHEZ
Administrador Delegado
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Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses}

2013

Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultados del ejercicio (7.781.242)
Ajustes
Pérdida neta por constitucion de previsiones 7.535.989
Resultado por venta de bienes de uso 61.912)
Resultado por diferencia de cotizacidn de valores 242.809
Renta valores (279.086)
Diferencia de cambio dispenibilidades 3.212
Otros gastos no pagados (26.370)

7.414.642
Cambios en activos y pasivos
Variacion activos operativos 335.998
Variacion pasivos operativos (78.470}
Total de flujo de efectivo aplicados a actividades operativas (109.072)
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Ingresos por venta de bienes para la venta 302.920
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 279.086
Total de flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion 582.006
Flujo neto de fondos 472.934
Diferencia de cambio de disponibilidades (3.212)
Fondos de efectivo al inicio del ejericio 4.593.671
Fondos netos al fin del ejercicio 5.063.393

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

£l informe fechado el 28 de febrero de 2014

F] Deloitte S.C.

se extiende en documenta adjunto jl

MERCEDES SOTO
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Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evolucién de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

Patrimonio Pagoa Ajustes al Resultados Total

Concepto inicial cuotapartistas patrimanio acumulados cuotapartistas
Saldos iniciales
Patrimonio Inicial 333.859.145 - 333.859.145
Pagos a cuctapartistas - {294.558.125) - - (294.558.125})
Ajustes al patrimonio - - 29.262.993 - 29.262.993
Resultados acumulados - - - (55.421.275) {55.421.275)

333.859.145 (294.558.125) 29.262.993 {55.421.275) 13.142.728
Modificaciones del ejercicio
Patrimonio Inicial 232.624.250 - - 232.624.250
Desafectacion fondos terceros - (232.624.250) - (232.624.250}
Resuitado del efercicio - - (7.781.242) (7.781.242)

232.624.250 {232.624.250) - (7.781.242) (2.781.242)
Saldos finales
Patrimonio inicial 566.483.395 - - 566.481.395
Pagos a cuntapartistas - (527.182.375) - (527.182.375)
Ajustes al patrimonio - 29.262.993 - 29.262.993
Resuitados acumulados - - - {63.202.517) (63.202.517)
Total 566.483.395 {527.182.375) 29.262.993 (63.202.517} 5.361.496

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

MERCEDES S$0OTQ

El informe fighado e 28 de febrero de 2034
se extiewie on documento adjunto

Deloitle 5.C.

k!

JORGE SANCHEZ
Administrador Detegado
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Banco Comercial S.A. — Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en
liquidacién)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en ddlares estadounidenses}

Notal -  Informacién bisica sobre la empresa
a. Naturaleza Juridica

Banco Comercial S.A.- Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario -en liquidacién- (en adelante el
Fondo) es un fondo de recuperacién del patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 de 27 de
diciembre de 2002, gue se rige en lo pertinente por la Ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su
modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1999, y por el Reglamento del Fondo aprobado por
resolucidn del Banco Central del Uruguay D/932/002 de 31 de diciembre de 2002 y su modificacion
D/493/003 de 14 de agosto de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y Carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establecié que las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracion dei
Banco Central del Uruguay a la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario. En virtud de la referida
disposicion, por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos
organismos acordaron la transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que
se encuentra la del Banco Comercial S.A. —Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario (hoy en
liquidacion).

El Fondo fue constituido por un pfazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia
de los activos (31 de diciembre de 2002}, pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido
recuperar. En virtud del vencimiento del plazo el 31 de diciembre de 2012, y de que la entidad de los
activos iliquidos remanentes pendientes de realizacidn ne justificaba su prorroga (clausula cuarta y
decimosegunda def Reglamento del Fondo), en la fecha referida operé la disclucion y el consiguiente
estado de liquidacion del Fondo. Por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario
D/43/2012 de 28 de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de
disolucion y liquidacidn del Fondo, efectuandose las publicaciones correspondientes en el Diario Oficial y
en dos diarios de circulacion nacional.

b. Actividad principal

El fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N® 17.613 de 27 de diciembre de 202 otorga al administrador. Los activos del Fendo son los que ha
recibido del Banco Comercial S.A. {en liquidacidn) en virtud de la transferencia de pleno derecho
dispuesta por el articulo 24 de |a citada Ley y la resolucion def Banco Central del Uruguay que declara la
disolucion y liquidacion de dicho banco (D/932/002 de 31 de diciembre de 2002).

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014 1

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. M
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Nota2 - Principales politicas y pricticas contables utilizadas
a. Base de preparacion de los estados contabies

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento del Fondo, y en lo no previsto
por éste, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de instituciones de intermediacion financiera y por los criterios que se detallan a
continuacion,

b. Criterio general de valuacion

El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacion de los activas se sequird el criterio
de los precios de mercado, o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, valor
catastral, etc.) cuando aquel no esté disponible.

C. Patrimonio

El patrimonio del Fondo fue determinado como la reclasificacién del pasivo computable para la creacion
y constitucion de las cuotapartes:

. mas/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

. mas/menos los resuftados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2013,

. menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2013 (rescates).

d. Determinacion de resultados

Para la determinacion de los resultados dei ejercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para
el reconocimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

e. Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucion def Banco Central del Uruguay D/493/003 de fecha 14 de
agosto de 2003 (Modificacion del Reglamento), la unidad de cuenta para la determinacion del valor de la

Cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizandose esta moneda para la medicion del resto de los rubros
de los estados contables.

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al délar se contabilizaron por su equivalente en délares

estadounidenses en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion
de las transacciones.

et o,

(4--_,__ —

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la
fecha o periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se
exponen en el rubro Diferencia de cambio,

El informe fechado el 28 de febrero de 2014 2
se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.
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Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al dolar estadounidense se han convertido
a esta dltima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segin el siguiente
detalle:

. Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacion de $ 1 = 0,0467 USS , es decir 1
Us$ =$ 21,389

. Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,38045

g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002, dispuso la creacion de una cuotaparte
adicional del pasivo destinada a contingencias futuras, la que estara a disposicion del liquidador. De
acuerdo a lo previsto en la cldusula decimoquinta del Reglamento del Fondo, a los efectos de la
estimacion para establecer la referida cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron
los recursos, reclamaciones y demandas que se formularon respecto de la inclusion (o exclusion) de
determinados activos y pasivos en ef balance de Banco Comercial 5.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacion, el valor
de la misma se revisa periddicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones sobre los
hechos inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucién del Banco Central del Uruguay D/257/007
del 13 de junio de 2007, se dispuso la revisién de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de
octubre de cada afio. A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, reclamaciones y
demandas, conjuntamente con los informes de los asesores legales correspondientes, a los efectos de
estimar los montos y probabilidades de ocurrencia de resoluciones firmes desfavorables para el Fondo.

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvio invariablemente el mantenimiento del
valor de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafectado los
fondos liquidos provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucién y el consigufente estado
de liquidacion del Fondo, por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/43/2012
de 28 de diciembre de 2012, respecto de la referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se
dispuso en su numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicion del liquidador los fondos liquidos
que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras.
Dichos fondos atenderan todos los gastos y costos que generen las defensas judiciales de los procesos
jurisdiccionales pendientes de resolucion (articulo 24 de la Ley No. 17.613, de 27 de diciembre de
2002)". Asimismo, en el numeral cuarto se dispuso lo siguiente: "4} Mantener a disposicion del
liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte correspondiente al
pasivo por la emision de Obligaciones Negociables”.

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liquidos a que refiere el numeral tercero de la
resolucién de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/43/2012 de 28 de diciembre de 2012,
se expone deducida en el rubro Disponibilidades por valor de US$ 5.720.608 (Nota 3).

h. Definicién de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se considero la definicién de fondos como
disponibilidades.

Ei informe fechado el 28 de febrero de 2014 3
se extiende en docurnento adjunto
Deloitte 5.C. )P

A



(U TR U U U U UBRURR VR U U URE VR U VR U U U U U Y

W W

Nota 3 - Disponibilidades

La composicion del saldo es |a siguiente:

Corresponsales locales 2.255.377

Banco Central del Uruguay B.220.213

Banco de la Republica Oriental del Uruguay 309.111
10.704.751

Fondos en garantia BROU {700}

Afectado a estimacién contingencias futuras (Nota 2g) (5.720.608)
5.063.393

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A.

Teniendo en cuentas que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, se afectd a disponibilidades por este concepto la suma de USS$ 5.720.608.

Los fondos en garantia en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay corresponden a la amortizacion
de valores que se encontraban en garantia en dicho banco.

Nota4 -  Inversiones temporarias

El saldo del rubro se compone de la siguiente manera:

Valores Plblicos — Obligaciones Hipotecarias Reajustables BROU (4.1) 330.465
Prevision Valores Publicos — Obligaciones Hipotecarias Reajustables BROU (4.1) (330.450)
Otras Inversiones - Depasitos BCU en garantia {4.2) 7.837.111
Prevision — Otras Inversiones Depdsito BCU en garantia (4.2) (7.837.111)

19

(4.1) Corresponde a posiciones en Obligaciones Hipotecarias Reajustables (OHR) depositadas en el Banco
de la Republica Oriental del Uruguay. Los valores se encuentran afectados por garantias otorgadas por el
Banco Comercial 5.A. (hoy en liquidacion) ante diversos organismos publicos. Debido a esta razon se
constituyeron en el presente ejercicio previsiones sobre el saldo.

La administracion del Fondo continda gestionando la cancelacién de las referidas garantias, y
desafectando la prevision en cada oportunidad que se obtiene la liberacidn correspondiente de OHR. r

-

(4.2) Corresponde a valores plblicos y disponibilidades provenientes de amortizaciones de dichos
valores, que se encuentran depositados en el Banco Central del Uruguay. Los referidos activos estan
afectados con garantia prendaria a favor del Banco Central del Uruguay, por el crédito de éste que ;
resulte de las operaciones efectuadas durante el aho 1996 por el Banco Comercial 5.A. (hoy en .
liquidacion} en el marco del Convenio de Pagos Reciprocos de la Asociacion Latinoamericana de

integracion (ALADI), y que fueron cuestionadas por el Banco Central de la Republica Argentina. £l saldo

se ha previsionado en el presente ejercicio por el 100%, debido a que no existe expectativa de

recuperacion en funcion de la informacion disponible sobre la situacion de las referidas operaciones.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014 4 ;2
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Nota5 -  Bienes para la venta
A continuacion se presenta el detalle de la evolucién de saldo durante el periodo:

Valores de origen

Valgres al valores al
inicio del Otros cierre del
ejercicio Altas Bajas movimientos ejercicio

Rubro

Inmuebles

Adquiridos en recuperacion

de créditos - - - - -
Bienes propios al 31.12.02 579.008 - (241.008) - 338.000
Total 579.008 - (241.008) - 338.000

Las bajas corresponden a ventas de bienes en el ejercicio.

El saldo al cierre esta compuesto por el tnico bien inmueble propiedad del Fondo al dia de la fecha. Se
trata del padron N° 30.898 del Depto. de Montevideo, y el mismo esta valuado contablemente por el
precio que surge de su escritura de compraventa de fecha 20 de diciembre de 2005 (USS 338.000). Al
dia de la fecha, el referido bien inmueble permanece afectado al depésito de documentacion social y
contable de Banco Comercial S.A. (en liquidacién) y del Fondo, respecto de la cual debe mantenerse su
guarda de acuerdo a disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

Notaé -  Obligaciones diversas

El saldo del rubro se compone de |a siguiente forma:

{39.684)
(232)
(39.916)

QObligaciones diversas (6.1)
Acreedores fiscales (6.2}

(6.1) Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas.
{6.2) Corresponde al saldo de retenciones a pagar.

Nota 7 - Patrimonio al inicio

El patrimonio al inicio se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 628.638.583
Ajustes al patrimonio inicial {34.510.424)
Otros ajustes {435.468)
Resultados {27.209.296)
Patrimonio al inicio 566.483.395

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Banco Comercial S.A. al

31 de diciembre de 2002. %{
5 f

En el presente ejercicio se adoptd un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente
en un Unico rubro patrimonial el total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya
producido con efectivo o con Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comercial 5.A.

£l informe fechado el 28 de febrero de 2014
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A dichos efectos se cancel6 el saldo de la cuenta “Pago a cuotapartistas con certificados” dentro del
rubre patrimonial “Patrimonio linicial” con contrapartida el rubro patrimonial “Pago a cuotapartistas”
{USS 232.624.250).

Nota 8 - Pagos a cuotapartistas

Ef saldo representa el monto total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido
con efectivo o con Certificados de Depdsito del Nuevo Banco Comercial S.A. En el gjercicio anterior el
saldo representaba solamente el total pagado a los cuotapartistas con efectivo (Nota 7).

Durante el ejercicio 2013 no se produjeran rescates de cuotapartes.

NotaQ - Resultados financieros — Desafectacién de previsiones

El saldo corresponde totaimente a desafectacion de previsiones por juicios laborales respecto de |os
cuales recayeron sentencias firmes favorables al Fondo.

Nota 10 -  Cuentas de orden y contingencia

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (10.1} 646.564.502
Administracion efectivo de terceros (10.2} 2.283
646.566.785

10.1 Cuotapartistas

Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios Art. 27 81.379.554
Estado 380.021.474
Banco Central del Uruguay 36.620.953
Contingencia 6.575.753
Obligacionistas 112.339.355
Obligaciones negaciables 1
Otros acreedores 29.627.412

646.564.502

10.2 Administracion de efectivo de terceros

El saldo corresponde a los pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes propiedad del
Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del articulo 27 de la Ley N° 17.613 de 27
de diciembre de 2002, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se encuentran depositados
en cajas de ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

MERCEDES 8070
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